
2  d e  O c t u b r e  d e  2 0 1 2

L A  E C O N O M Í A ,  A L  S E R V I C I O  D E  O C T U B R E  D E  2 0 1 3

Q u é  e s p e r a r  y  q u é  h a c e r

R i c a r d o  D e l g a d o  

       D i r e c t o r
w w w . a n a l y t i c a c o n s u l t o r a . c o m

R i c a r d o  D e l g a d o

D i r e c t o r



Ricardo Delgado 
       Directorw w w . a n a l y t i c a c o n s u l t o r a . c o m

E L  M U N D O :

 E N T R E  L A  C R I S I S  E U R O P E A  Y  E L  P R E C I O  D E  L A  S O J A



EUROPA EN CRISIS, EE.UU., LENTO Y EMERGENTES, MEJOR

Estados Unidos
2,1%         2,5%

Zona Euro
-0,5%          0,5% China

7,7%        8%

Japón
2,0%        1,3%

A. Latina
3,3%        4,5%

F u e n t e :

A n a l y t i c a .

Referencias

>10%

6%-10%

2%-6%

0%-2%

<0%

s.d



BRASIL: ¿VOLVIENDO A VELOCIDAD CRUCERO?

2 0 1 1 2 0 1 2  P 2 0 1 3  P

P B I 2 , 7 % 1 , 5 % 4 %

C o n s u m o

p r i v a d o

4 , 1 % 3 , 2 % 5 , 7 %

I n v e r s i ó n 4 , 7 % - 1 , 5 % 3 , 7 %

P r o d u c c i ó n

i n d u s t r i a l

1 , 6 % 0 , 1 % 4 , 2 5 %

S a l a r i o s 1 1 , 7 % 1 2 , 3 % 1 2 %

I n fl a c i ó n 6 , 6 % 5 , 3 % 5 , 8 %

S e l i c 1 1 % 7 % 7 %

D e s e m p l e o 6 , 0 % 6 , 2 % 6 , 2 %

F u e n t e :

A n a l y t i c a



EL MUNDO: RESUMIENDO…

» B a j o  c r e c i m i e n t o  g l o b a l ,  c o n  a l t a  v o l a t i l i d a d .

» T a s a s  d e  i n t e r é s  u l t r a  b a j a s  h a s t a  2 0 1 5 .

» D ó l a r  f u e r t e ,  a  p e s a r  d e  Q E 3 .

» D e m a n d a  d e  a l i m e n t o s   fi r m e .

» L a t i n o a m é r i c a  s i g u e  c o n  b u e n a s  p e r s p e c t i v a s  d e  c r e c i m i e n t o .



Ricardo Delgado 
       Director

A R G E N T I N A :

A D I Ó S  D E S A C E L E R A C I Ó N

w w w . a n a l y t i c a c o n s u l t o r a . c o m



2012: ALGO DE CORRECCIÓN MACRO, CON ESTILO K

» “ D e s e n d e u d a m i e n t o ”  c o m o  d e c i s i ó n  p o l í t i c a .

» P r o t e c c i ó n  d e  l a  c a j a  e n  d ó l a r e s .

» T i b i a  r e c o m p o s i c i ó n  d e  l a  c a j a  e n  p e s o s .

» G i r o  d e  l a  p o l í t i c a  c a m b i a r i a .

» M o d e r a c i ó n  e n  a u m e n t o s  s a l a r i a l e s ,  c o n  f r a c t u r a  s i n d i c a l .

» I n fl a c i ó n  a l t a  y  e s t a b l e .

» I n t e r v e n c i ó n  d i r e c t a  e n  s e c t o r e s  e s t r a t é g i c o s .



EXCEDENTE COMERCIAL, A CUALQUIER COSTO…

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  I N D E C .

- e n  m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s -



F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  B C R A .

E n t r a d a  y  s a l i d a  d e  d ó l a r e s  p o r  t u r i s m o

- e n  m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s ,  m e d i a s  m ó v i l e s  3  m e s e s -

…PERO SE CONSOLIDA EL DÉFICIT DE LA BALANZA TURÍSTICA

S a l d o  ( e n  U S D )

2 0 1 1  + 3 3 4  M

A c u m .  J u n

2 0 1 2

 - 1 . 0 0 0

M



OBJETIVO, PROTEGER RESERVAS

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  B C R A  y

e s t i m a c i o n e s  p r o p i a s .

-RIN promedio y fuga de capitales, en millones de dólares-



LO PEOR YA PASÓ, EN LOS SECTORES MÁS CASTIGADOS

-  M e d i a  m ó v i l  3  m e s e s ,  v a r i a c i ó n  i n t e r a n u a l -

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  I N D E C   y  U I A .



EL CONSUMO BÁSICO SE SOSTIENE

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  C o n s u l t o r a  W

V e n t a s  F o o d ,  T o t a l  P a í s

-  v e n t a s ,  v a r i a c i ó n  m e n s u a l -

1  S e m .  + 2 . 7 % 2  S e m .  + 2 . 0 % 1  S e m .  + 1 . 7 %



EL TURISMO PESA MÁS QUE LA CONSTRUCCIÓN

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  I N D E C .

- P a r t i c i p a c i ó n  s e c t o r i a l  e n  e l  P I B  e n  2 0 1 1 ,  a  p r e c i o s  c o n s t a n t e s -



ESCASOS EFECTOS SOBRE EL EMPLEO

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  T e n d e n c i a s

E c o n ó m i c a s

- e n  m i l e s  y  t a s a  d e  d e s o c u p a c i ó n -

8 . 7 %



EL CRÉDITO SIGUE EMPUJANDO

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a

B C R A  .

- p e r s o n a l e s  y  t a r j e t a s ,  v a r . i . a . -

- e n  p o r c e n t a j e  d e l  P I B -

5 , 2

%

5 , 9

%

6 %

5 , 7

%

6 , 3

%

7 , 6

%



LA RECAUDACIÓN SE SOSTIENE

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a

M e c o n .

Ganancias y seguridad social, al frente
-variación interanual-

C o n c e p t o I - T r i m . I I - T r i m I -  S e m . I I I - T r i m

 S u b t o t a l  D G I 3 6 % 2 7 % 3 1 % 3 2 %

G a n a n c i a s  D G I 3 3 % 1 4 % 2 1 % 2 9 %

I V A - D G I 3 7 % 3 8 % 3 8 % 2 7 %

 S u b t o t a l  D G A 3 0 % 1 4 % 2 1 % 1 5 %

D e r e c h o s  a  l a s  X 3 7 % 1 8 % 2 6 % 1 4 %

A r a n c e l e s  a  l a s  M 7 % - 2 % 2 % 2 4 %

 S i s t e m a  S e g u r i d a d  S o c i a l 3 3 % 3 0 % 3 1 % 3 0 %

C o n t r i b u c i o n e s s

p a t r o n a l e s

3 5 % 3 4 % 3 5 % 3 3 %

   T o t a l 2 9 % 2 2 % 2 5 % 2 6 %



EL DILEMA DE LOS PRECIOS RELATIVOS

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  I N D E C ,  B C R A  e  i n s t i t u t o s  d e  e s t a d í s t i c a

p r o v i n c i a l e s .



OTRA VEZ CAROS

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  B C R A ,  I N D E C ,

B L S  y  B C B .

T i p o  d e  c a m b i o  r e a l

- D i c - 0 1  =  1 0 0 -



SOBRAN PESOS, FALTAN DÓLARES

E l  r i t m o  d e  l a  p e s i fi c a c i ó n

- í n d i c e  b a s e  1 0 0  =  e n e - 2 0 1 1  y  v a r i a c i ó n  i n t e r a n u a l

a g o s t o -

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  B C R A .

U S D  8 . 3 0 0

U S D

1 4 . 8 0 0

+ 3 6

%

+ 2 7

%

- 4 0 %

+ 3 7

%



Ricardo Delgado 
       Directorw w w . a n a l y t i c a c o n s u l t o r a . c o m

ECONOMÍA VERSIÓN 2013:
 LA POLÍTICA DEFINE EL PULSO



MÁS AGRODÓLARES

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  M i n A g r i  y  U S D A .

B u e n o s  n ú m e r o s  p a r a  e l  c a m p o

- p r o d u c c i ó n ,  e n  m i l l o n e s  d e  t o n e l a d a s -

M á s  d ó l a r e s  p o r  e x p o r t a c i o n e s

- e n  m i l l o n e s  d e   d ó l a r e s ,  c o n s i d e r a n d o  s o j a ,  m a í z  y  t r i g o  -

E x p o .  2 0 1 2 P r e c i o s  E x p o  2 0 1 3

  R e t e n c i o n e s

2 0 1 3

2 7 . 7 4 5

 A c t u a l e s 9 . 2 5 9 2 . 9 6 4

 D e  f u t u r o s 6 . 1 7 9 1 . 9 8 3



MENOS PRESIÓN FINANCIERA

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  M e c o n .

P e r fi l  d e  v e n c i m i e n t o s  d e  c o r t o  p l a z o

- e n  m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s -

2 0 1 2 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 5

T o t a l 1 9 . 5 7 5 1 5 . 4 5 6 1 9 . 8 0 1 1 6 . 0 3 8

O r g a n i s m o s  i n t e r n a c i o n a l e s 2 . 5 7 7 2 . 3 3 1 2 . 1 1 7 2 . 0 1 9

S e c t o r  P ú b l i c o 6 . 2 3 1 7 . 5 2 9 6 . 9 3 7 4 . 5 3 7

S e c t o r  P r i v a d o 1 0 . 7 6 8 5 . 5 9 6 1 0 . 7 4 7 9 . 4 8 2

E n  d ó l a r e s 8 . 0 0 0 4 . 3 5 0 5 . 3 8 4 7 . 9 3 7

E n  d ó l a r e s  ( e x c l .  C u p ó n  d e l  P I B ) 5 . 2 1 0 4 . 3 5 0 2 . 3 8 0 7 . 9 3 7



UNA PIRÁMIDE MÁS EQUILIBRADA

$43.900

INGRESO PROMEDIO
FAMILIAR MENSUAL

$13.800

$6.625

$3.100

$1.335

CLASE TOP 

- ABC1 -

CLASE MEDIA

ALTA

- C2 -

CLASE MEDIA

TÍPICA

- C3 -

CLASE MEDIA BAJA
- D1 -

CLASE BAJA

- D2/E -

7

17

30

31

15

2011

$51.800

$16.560

$8.080

$3.875

$1.668

2012e

+ 18%

+ 20%

+ 22%

+ 25%

+25%

VAR

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  C o n s u l t o r a  W .



LA POLÍTICA DE INGRESOS, PILAR K

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  I N D E C  e  I n s t i t u t o s  d e  E s t a d í s t i c a

P r o v i n c i a l e s .

1 7

%

2 3

%

2 3

%

2 4

%

2 3

%

I n fl a c i ó n

- v a r i a c i ó n  i n t e r a n u a l -

1 9 %

2 2 %

 2 8 %

 2 5 %

 2 7 %

S a l a r i o

p r o m e d i

o

1 7

%

2 3

%

2 3

%

2 4

%

2 3

%

I n fl a c i ó n2 0

%

2 6

%

3 7

%

3 1

%

3 2

%

J u b i l a c i ó

n

m í n i m a

2 4

%

1 7

%

2 3

%

2 3

%

2 3

%

I n fl a c i ó n

2 2

%

2 3

%

2 6

%

2 5

%

A U

H



2013: LA POLÍTICA MANDA

» U n  m u n d o  m á s  a m i g a b l e .  Q E 3  y  B C E  a l e j a n  e l  t e m o r  fi n a n c i e r o  a  u n  n u e v o  c r a c .

» M á s  d ó l a r e s ,  m á s  fl e x i b i l i d a d  c o m e r c i a l …

» … p e r o  s e g u i r á  c e r r a d o  e l  g r i f o  p a r a  e l  a h o r r o  i n d i v i d u a l  e n  d ó l a r e s .

» R e m e s a s  d e  u t i l i d a d e s :  ¿ s e l e c t i v a ?

» F u e r t e  i m p u l s o  a l  c o n s u m o .

» C r é d i t o  e n  $ ,  o r i e n t a d o  p o r  e l  g o b i e r n o :  l a  a p u e s t a  p a r a  l a  i n v e r s i ó n .

» Y P F ,  l a  g r a n  o p o r t u n i d a d .



2013: NO TASAS CHINAS, TAMPOCO RECESION

2 0 1 1 2 0 1 2  P 2 0 1 3  P

P B I 7 % 2 , 5 % 4 %

C o n s u m o  ( P r i v .  +  P ú b . ) 7 , 9 % 3 % 4 , 9 %

I n v e r s i ó n 1 2 % - 2 % 3 , 8 %

E x p o r t a c i o n e s  ( m i l l o n e s  d e

U S D )

8 4 . 2 7 0 8 4 . 0 0 0 9 6 . 0 0 0

I m p o r t a c i o n e s  ( m i l l o n e s  d e

U S D )

7 3 . 9 2 3 7 2 . 0 0 0 8 3 . 0 0 0

S a l d o  c o m e r c i a l  ( m i l l o n e s  d e

U S D )

1 0 . 3 4 7 1 2 . 0 0 0 1 3 . 0 0 0

 I P C 2 1 , 9 % 2 3 , 5 % 2 4 , 5 %

 S a l a r i o s  F o r m a l e s 2 7 , 4 % 2 5 % 2 7 %

T i p o  d e  c a m b i o  ( $ / U S $ ) ,  d i c . 4 , 2 6 4 , 9 0 5 , 7 0

F u e n t e :  A n a l y t i c a



DÓLAR TURISMO, AJUSTANDO…

F u e n t e :  A n a l y t i c a  e n  b a s e  a  B C R A  y  e s t i m a c i o n e s  p r o p i a s .

- T i p o  d e  c a m b i o  n o m i n a l ,  p e s o s  p o r  d ó l a r ,  2 0 1 1 - 2 0 1 3 p -

6 ,

6 3

5 , 6

4

4 , 9

0

7 , 7

1

5 , 7 0

6 , 5

6



¡ MUCHAS GRACIAS !


